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受益者のみなさまへ 
毎々、格別のご愛顧にあずかり厚くお礼申し上げ

ます。 
さて、「アライアンス・バーンスタイン・グロー

バルＥＳＧ・社債ファンド2021-09（限定追加
型）」は、このたび第３期の決算を⾏いました。 

ここに、当期の運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも⼀層のお引き⽴てを賜りますよう、お願

い申し上げます。 

●当ファンドの仕組み 
当ファンドの仕組みは次のとおりです。 

商 品 分 類 追加型投信／内外／債券 
信 託 期 間 2026年９⽉25日まで（信託設定日：2021年９⽉

３日） 

運 用 方 針 

信託財産の着実な成⻑と安定した収益の確保を目
指して運用を⾏います。 
・ 主として、新興国を含む世界の社債等のうち、信

託期間内に満期償還を迎える債券に投資します。 
・ ポートフォリオの構築にあたっては、計量分析と

ファンダメンタル分析による徹底したリサーチ
を⾏い、ESG評価が⼀定基準を満たす銘柄群の
中から、将来の信用⼒分析やリスク特性などを考
慮して魅⼒的と判断される銘柄を選定して投資
します。 

・ 外貨建資産について、原則として対円での為替
ヘッジを⾏い為替変動リスクの低減を図ります。 

・ 信託期間は約５年の限定追加型投資信託です。 
・ 運用は、アライアンス・バーンスタインのグルー

プ会社に委託します。 
主 要 
運 用 対 象 主として世界各国の社債等に投資します。 

組 入 制 限 

・ 外貨建資産への投資割合は、制限を設けません。 
・ 株式への投資は、優先証券のうち株券または新株

引受権証券の性質を有するものならびに転換社
債の転換および新株予約権を⾏使したものに限
り、信託財産の純資産総額の10％以内とします。 

分 配 方 針 

原則として毎決算時に、以下の方針に基づき分配を
⾏います。 
・ 分配対象額の範囲は、経費控除後の利⼦・配当等

収益および売買益（評価益を含みます。）等の全
額とします。 

・ 分配⾦額は、委託会社が基準価額水準、市場動向
等を勘案して決定します。ただし、分配可能額が
少額の場合等には、収益分配を⾏わないこともあ
ります。 

・ 留保益の運用については、特に制限を設けず、「基
本方針」および「運用方法」に基づいて運用を⾏
います。 
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○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

債   券 
組 入 比 率 

債   券 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ ％ 百万円 

2021年９月３日 10,000 － － － － 10,559 

１期(2022年９月26日) 8,591 0 △14.1 100.5 － 11,427 

２期(2023年９月25日) 8,698 0 1.2 99.5 － 9,498 

３期(2024年９月25日) 9,100 0 4.6 93.0 － 7,670 
 

（注） 設定日の基準価額は、当初設定時の価額です。また設定日の純資産総額は、当初設定元本総額を表示しております。 

（注） 債券組入比率には、新株予約権付社債(転換社債)は含まれておりません。 

（注） 債券先物比率は買建比率－売建比率。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 債   券 

組 入 比 率 
債   券 
先 物 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2023年９月25日 8,698 － 99.5 － 

９月末 8,674 △0.3 100.9 － 

10月末 8,550 △1.7 100.3 － 

11月末 8,735 0.4 98.5 － 

12月末 8,886 2.2 95.3 － 

2024年１月末 8,952 2.9 98.9 － 

２月末 8,982 3.3 101.6 － 

３月末 8,932 2.7 101.8 － 

４月末 8,893 2.2 97.9 － 

５月末 8,929 2.7 100.2 － 

６月末 8,965 3.1 102.8 － 

７月末 9,021 3.7 97.7 － 

８月末 9,062 4.2 93.5 － 

(期  末)     

2024年９月25日 9,100 4.6 93.0 － 
 

（注） 各騰落率は期首比です。 

（注） 債券組入比率には、新株予約権付社債(転換社債)は含まれておりません。 

（注） 債券先物比率は買建比率－売建比率。 

（注） 月末は、各月の最終営業日です。 
 
※ベンチマークおよび参考指数について 
当ファンドの運用方針と類似した適切な指標が存在しないため、ベンチマークおよび参考指数を設けておりません。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバルＥＳＧ・社債ファンド2021-09（限定追加型）(以下「当ファン

ド」ということがあります。)の運用状況をご報告いたします。 

 

  

  

  
（注） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異な

ります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注） 上記騰落率は、小数第２位を四捨五入して表示しております。 

（注） 分配金再投資基準価額は、期首（2023年９月25日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

 

○基準価額の推移 

基準価額(分配金(税込み)再投資)は前期末比で上昇しました。 

 

○基準価額の主な変動要因 

上昇要因 

・保有している債券の価格上昇 

 

下落要因 

・為替のヘッジコスト 
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【債券市場】 

当期のグローバル社債市場は、上昇しました。 

 

期初から2023年末にかけては、欧米の早期利下げ観測の高まりを背景に上昇基調で推移しました。2024年に

入ると、４月下旬にかけてはインフレ率の高止まりを背景に、高金利環境が続く見通しが強まったことが重し

となり下落基調で推移しました。しかしその後期末にかけては、欧米諸国の利下げ観測が再び高まるなか、お

おむね上昇基調で推移しました。 

 

  
当ファンドは、信託財産の着実な成長と安定した収益の確保を目指して運用を行います。主として、新興国

を含む世界の社債等のうち、信託期間内に満期償還を迎える債券に投資し、投資した債券は原則として各債券

の満期償還日まで保有いたします。外貨建資産について、原則として対円での為替ヘッジを行い為替変動リス

クの低減を図ります。 

 

運用にあたっては、計量分析とファンダメンタル分析による徹底したリサーチを行い、ESG*評価が一定基準

を満たす銘柄群の中から、将来の信用力分析やリスク特性等を考慮して魅力的と判断される銘柄を選定して

投資しました。 

その結果、セクター配分については、電力セクターなどの組入比率が上昇した一方、銀行セクターや循環消

費財セクターの組入比率は低下しました。 

 

＊ESGとは、Environment(環境)、Social(社会)、Governance(ガバナンス)の頭文字をとったものです。ESG評

価の高い企業は、事業環境等への対応能力やリスク管理に優れ、長期的に事業を継続できることが期待でき

ると考えられます。 

 

  
（注） 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 

（注） 小数第２位を四捨五入。 
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当ファンドは、特定の指数を上回ることを目指す運

用を行っていないため、ベンチマークおよび参考指数

を設けておりません。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
当期の収益分配については、信託財産の成長を目指す観点から見送ることとしました。なお、収益分配に充

てなかった利益については、信託財産内に留保し「運用の基本方針」に基づいて運用を行います。 

 

分配原資の内訳  

 （単位：円、１万口当たり、税込み） 

項 目 
第３期 

2023年９月26日～ 
2024年９月25日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 1,022  
 

（注） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の当期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注） 「当期の収益」、「当期の収益以外」は小数以下切り捨てで算出しているため合計が「当期分配金」と一致しない場合があります。 

（注） 上記表は、経費控除後の数値です。分配金の計算過程については、「損益の状況」の注記をご覧ください。 

 

  

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金込みです。 
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グローバル社債市場は、先進国の中央銀行が利下げに動く中、循環的な景気鈍化に伴い信用力の悪化が進む

とみられるものの、発行体全般のファンダメンタルズは健全な状態に保たれていることから、信用力の顕著な

悪化には至らないとみています。為替ヘッジコストについては、日本銀行(日銀)が物価や為替動向をにらみつ

つ利上げを進める一方、欧州中央銀行(ECB)に続いて英国も2024年８月に利下げに踏み切り、金利差要因は縮

小方向にあります。当ファンドでは、今後も各企業の財務面のみならず、ESGへの取り組みが一層重要視され、

持続可能な成長にコミットすることが求められると考えており、こうした取り組みに積極的な企業を選別し、

発行体の信用リスクに十分に配慮しながら魅力的な銘柄に投資することで、信託財産の着実な成長と安定し

た収益の確保をめざして運用を行う方針です。 

 
※将来の市場環境の変動等により、当該運用方針が変更される場合があります。 
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○１万口当たりの費用明細 (2023年９月26日～2024年９月25日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 86  0.968  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (44)  (0.495)     委託した資金の運用、基準価額の算出等の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (39)  (0.440)     購入後の情報提供、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での
ファンドの管理および事務手続き等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 3)  (0.033)     運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 2   0.024   (b)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 保 管 費 用 ） ( 1)  (0.007)     保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管お
よび資金の送金・資産の移転等に要する費用 

 （ そ の 他 ） ( 2)  (0.017)  その他は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用、信託財産
に関する租税、信託事務の処理に要する諸費用、受益権の管理事務に
係る費用、計理業務関係費用、印刷業者等に支払う法定書類の作成・
印刷・交付および届出に係る費用等 

 合 計 88   0.992    

期中の平均基準価額は、8,881円です。  

 
（注） 期中の費用(消費税等の課されるものは消費税等相当額を含めて表示)は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法によ

り算出した結果です。 

（注） 各金額は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。ただし、平均基準価額は円未満切り捨て。 

（注） 各比率は、１万口当たりのそれぞれの費用金額(円未満の端数を含む)を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごとに

小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

当期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有

価証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数

で除した総経費率（年率）は0.98％です。 
 

  
（注） 当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注） 各比率は、年率換算した値です。 

（注） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2023年９月26日～2024年９月25日) 

 

 

 買 付 額 売 付 額 

外 

国 

  千米ドル 千米ドル 
アメリカ 社債券 1,650 12,963 
  ( 2,577)
ユーロ  千ユーロ 千ユーロ 
 ドイツ 社債券 － 268 
 その他 社債券 － 272 
   ( 2,466)
  千英ポンド 千英ポンド 
イギリス 社債券 － 806  

（注） 金額は受け渡し代金(経過利子分は含まれておりません)。 
（注） 社債券には新株予約権付社債(転換社債)は含まれておりません。 
（注） （ ）内は償還等による増減分で、上段の数字には含まれておりません。 
（注） 単位未満は切り捨て。 
（注） －印は該当なし。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2023年９月26日～2024年９月25日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。 

 

○組入資産の明細 (2024年９月25日現在) 

 

(Ａ)外国(外貨建)公社債 種類別開示 

区    分 

当 期 末 

額面金額 
評  価  額 

組入比率 
うちBB格以下 
組 入 比 率 

残存期間別組入比率 

外貨建金額 邦貨換算金額 ５年以上 ２年以上 ２年未満 

 千米ドル 千米ドル 千円 ％ ％ ％ ％ ％ 

アメリカ 41,809 41,092 5,889,847 76.8 16.9 － － 76.8 

ユーロ 千ユーロ 千ユーロ       

 ドイツ 2,400 2,258 362,231 4.7 4.7 － － 4.7 

 その他 1,940 1,950 312,807 4.1 － － － 4.1 

 千英ポンド 千英ポンド       

イギリス 3,037 2,971 571,688 7.5 － － － 7.5 

合 計 － － 7,136,574 93.0 21.6 － － 93.0 
 
（注） 邦貨換算金額は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 
（注） 組入比率は、純資産総額に対する評価額の割合。 
（注） 額面・評価額の単位未満は切り捨て。 
（注） －印は該当なし。 
（注） 評価については金融商品取引業者、価格情報会社等よりデータを入手しています。 
（注） 格付はムーディーズとS&Pのうちいずれか高い方を採用して集計したものです。   

公社債 

外国公社債 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバルＥＳＧ・社債ファンド2021-09（限定追加型） 

(Ｂ)外国(外貨建)公社債 銘柄別開示 
 

銘         柄 

当 期 末 

利  率 額面金額 
評  価  額 

償還年月日 
外貨建金額 邦貨換算金額 

アメリカ ％ 千米ドル 千米ドル 千円  

  普通社債券 ABN AMRO BANK NV 4.8 2,400 2,403 344,428 2026/４/18 

   ADANI TRANSMISSION LTD 4.0 2,320 2,250 322,549 2026/８/３ 

   AIR CANADA 3.875 166 161 23,126 2026/８/15 

   AIRCASTLE LTD 4.25 1,620 1,610 230,873 2026/６/15 

   BANCO SANTANDER SA 5.179 400 401 57,542 2025/11/19 

   BARCLAYS PLC 5.2 2,308 2,327 333,581 2026/５/12 

   BIOGEN INC 4.05 829 825 118,281 2025/９/15 

   BNP PARIBAS 4.375 2,450 2,441 349,961 2026/５/12 

   BPCE SA 4.875 2,365 2,364 338,924 2026/４/１ 

   CHINA OIL & GAS GROUP 4.7 2,610 2,359 338,200 2026/６/30 

   GLP PTE LTD 3.875 1,466 1,385 198,565 2025/６/４ 

   HAWAIIAN BRAND INTELLECT 5.75 2,361 2,379 341,065 2026/１/20 

   HCA INC 5.25 415 418 59,995 2026/６/15 

   HOST HOTELS & RESORTS LP 4.5 2,311 2,308 330,881 2026/２/１ 

   INDIA CLEANTECH ENERGY 4.7 2,372 2,295 329,025 2026/８/10 

   INTESA SANPAOLO SPA 5.71 273 275 39,476 2026/１/15 

   KEYSPAN GAS EAST CORP 2.742 2,459 2,382 341,462 2026/８/15 

   LLOYDS BANKING GROUP PLC 4.65 425 425 60,944 2026/３/24 

   NATIONWIDE BLDG SOCIETY 4.0 1,627 1,607 230,341 2026/９/14 

   NISSAN MOTOR ACCEPTANCE 1.85 1,249 1,173 168,167 2026/９/16 

   ONEOK INC 2.2 846 826 118,446 2025/９/15 

   PRIME SECSRVC BRW/FINANC 5.75 695 698 100,110 2026/４/15 

   SOCIETE GENERALE 4.25 2,335 2,301 329,849 2026/８/19 

   SYNCHRONY FINANCIAL 3.7 440 432 62,033 2026/８/４ 

   UNICREDIT SPA 2.569 2,338 2,286 327,770 2026/９/22 

   VORNADO REALTY LP 2.15 470 447 64,092 2026/６/１ 

   WYNDHAM DESTINATIONS INC 6.625 2,259 2,303 330,151 2026/７/31 

小 計    5,889,847  

ユーロ  千ユーロ 千ユーロ   

 ドイツ 普通社債券 ADLER REAL ESTATE AG 3.0 2,400 2,258 362,231 2026/４/27 

 その他 普通社債券 JAGUAR LAND ROVER AUTOMO 4.5 1,940 1,950 312,807 2026/１/15 

小 計    675,038  

イギリス  千英ポンド 千英ポンド   

  普通社債券 CPUK FINANCE LTD 3.588 165 162 31,249 2025/８/28 

   ROLLS-ROYCE PLC 3.375 1,877 1,825 351,290 2026/６/18 

   VIRGIN MONEY UK PLC 3.375 995 983 189,148 2026/４/24 

小 計    571,688  

合 計    7,136,574  
 

（注） 邦貨換算金額は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。 

（注） 単位未満は切り捨て。 

 

  



品 名：90039_112109_003_02_アライアンス・バーンスタイン・グローバルＥＳＧ・社債ファンド2021-09（限定追加型）_1029970.docx 

日 時：2024/10/29 11:20:00 

ページ：12 

 

 

－ 12 － 

アライアンス・バーンスタイン・グローバルＥＳＧ・社債ファンド2021-09（限定追加型） 

○投資信託財産の構成 (2024年９月25日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

公社債 7,136,574 91.7 

コール・ローン等、その他 646,956 8.3 

投資信託財産総額 7,783,530 100.0 
 

（注） 評価額の単位未満は切り捨て。 

（注） 当期末における外貨建純資産(7,376,568千円)の投資信託財産総額(7,783,530千円)に対する比率は94.8％です。 

（注） 外貨建資産は、当期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。なお、邦貨換算に使用した為替レー

トは、１米ドル＝143.33円、１ユーロ＝160.41円、１英ポンド＝192.41円です。 
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アライアンス・バーンスタイン・グローバルＥＳＧ・社債ファンド2021-09（限定追加型） 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2024年９月25日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 15,350,790,193   

 コール・ローン等 330,406,453   

 公社債(評価額) 7,136,574,978   

 未収入金 7,813,649,817   

 未収利息 70,117,389   

 前払費用 41,556   

(B) 負債 7,680,073,279   

 未払金 7,606,110,048   

 未払解約金 34,148,845   

 未払信託報酬 39,120,156   

 その他未払費用 694,230   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 7,670,716,914   

 元本 8,429,250,184   

 次期繰越損益金 △   758,533,270   

(D) 受益権総口数 8,429,250,184口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 9,100円 
 

（注） 期首元本額10,920,935,890円、期中追加設定元本額0円、期中一
部解約元本額2,491,685,706円。当期末現在における１口当た
り純資産額0.9100円。 

（注） 当期末現在において純資産総額が元本を下回っており、その差
額は△758,533,270円です。 

○損益の状況 (2023年９月26日～2024年９月25日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 配当等収益 348,686,098   

 受取利息 342,127,835   

 その他収益金 6,571,971   

 支払利息 △       13,708   

(B) 有価証券売買損益 71,063,247   

 売買益 1,371,590,746   

 売買損 △1,300,527,499   

(C) 信託報酬等 △   84,282,132   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 335,467,213   

(E) 前期繰越損益金 △1,087,281,745   

(F) 追加信託差損益金 △    6,718,738   

 (配当等相当額) (        596,084)  

 (売買損益相当額) (△    7,314,822)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △  758,533,270   

(H) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △  758,533,270   

 追加信託差損益金 △    6,718,738   

 (配当等相当額) (        596,084)  

 (売買損益相当額) (△    7,314,822)  

 分配準備積立金 861,592,076   

 繰越損益金 △1,613,406,608   
 

（注） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は期末の評価換えによ
るものを含みます。 

（注） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税
等相当額およびその他費用等を含めて表示しています。 

（注） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追
加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分
をいいます。 

（注） 第３期計算期間末における費用控除後の配当等収益額
（278,672,931円）、費用控除後・繰越欠損金補填後の有価証券売
買等損益額（0円）、収益調整金額（596,084円）および分配準備
積立金額（582,919,145円）より分配対象収益額は862,188,160円

（10,000口当たり1,022円）ですが、当期に分配した金額はあり
ません。 

 
 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

○お知らせ 

2023年９月26日以降において、当ファンドの信託約款について、以下に掲げる事項を内容とする変更を行い

ました。 

 

受益者に対して行う公告の方法を電子公告に変更したため、所要の変更を行いました。 

 （変更日：2024年３月１日） 


